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【行情中心】 

一、公司产品 

本周公司信托产品平均收益率-0.48%，同期沪深 300 指数增长率为-3.41%。 

本周公司交易平均仓位 35%，周末持仓 2%。 

信托产品 
成立时间 信托公司 托管银行 经纪券商 净值 取值时间 

中铁•鑫兰瑞一期 2008-8-26 中铁信托 招商银行 兴业证券 2.5645  2013-4-26 

中铁•鑫兰瑞二期 2009-6-22 中铁信托 光大银行 中信建投 1.3344  2013-4-26 
中铁•中睿吉祥管家一期 2009-5-25 中铁信托 建设银行 西藏证券 1.3819  2013-4-26 

中铁•中睿合银二期 2009-7-6 中铁信托 建设银行 国信证券 1.3422  2013-4-26 

中信•中睿合银 3 期 2010-1-8 中信信托 建设银行 安信证券 111.58  2013-4-26 

中信•中睿合银 4 期 2010-3-18 中信信托 建设银行 安信证券 117.15  2013-4-26 

兴业•中睿合银 5 期 2010-3-25 兴业信托 兴业银行 兴业证券 1.1607  2013-4-26 

兴业•中睿合银 6 期 2010-6-21 兴业信托 兴业银行 兴业证券 1.1718  2013-4-26 
兴业•中睿合银 7 期 2010-12-14 兴业信托 建设银行 安信证券 0.9223  2013-4-26 
中信•中睿合银 8 期 2010-12-13 中信信托 光大银行 兴业证券 95.84  2013-4-26 
兴业•中睿合银 9 期 2011-1-10 兴业信托 建设银行 长江证券 0.9604  2013-4-26 

上国投•中睿吉祥管家 10 期 2011-1-21 上海信托 上海银行 西藏证券 0.9502  2013-4-26 

西安•中睿合银 11 期 2011-8-12 西安信托 北京银行 东兴证券 0.9413  2013-4-26 

兴业•中睿合银 12 期 2011-8-26 兴业信托 建设银行 申银万国 0.9217  2013-4-26 

兴业•中睿合银 15 期 2011-11-17 兴业信托 广发银行 安信证券 0.9888  2013-4-26 

外贸•中睿吉祥管家创新型 1 期 2012-3-28 外贸信托 上海银行 西藏证券 1.1188  2013-4-12 

外贸•中睿吉祥管家创新型 2 期 2012-9-28 外贸信托 上海银行 西藏证券 1.1143  2013-4-19 

（注：以上净值系本公司估算的净值，标准净值请至本公司网站或信托公司网站查阅。） 

二、全球市场 

全球股市指数   商品现货及期货市场 
沪深 300 2447.31 -3.41%  WTI 原油 93 5.67% 

道琼斯工业 14684.82 0.94%  美黄金现货 1452.3 3.60% 
纳斯达克 3268.03 1.93%  LME 铜 7038 1.01% 

英国富时 100 6399.37 1.79%  LME 铝 1874.7 -0.39% 
法国 CAC40 3788.47 3.74%  美元指数 
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德国 DAX 7767.61 4.10%  82.45 -0.34% 
日经 225 13852.20 4.02%  BDI 指数 

恒生指数 22547.71 2.56%  871 -1.91% 
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【市场综述】 

本周上证指数在上周短暂反弹后本周继续延续跌势，创业板指数冲高回落。

本周，上证指数报收 2177.91 点，跌幅为 2.97%；深成指指数报收 8691.39 点，

跌幅为 4.61%；沪深 300 指数报收 2447.31 点，跌幅为 3.411%；创业板指数报收

889.38 点，跌幅为 0.32%。 

一周要闻回顾 

1、4 月 22 日银行不良贷款超 5000 亿大关 尚福林称隐匿风险危害更大； 

2、4 月 23 日证监会目前已初步形成证券法进一步修改完善的思路建议，最

近成立了证券法修改 领导小组和工作小组，为下一步配合立法机关做好证券法

修订准备工作； 

3、国家发改委 24 日宣布，国内汽柴油价格自 25 日起每吨分别下调 395 元、

400 元，平均每升降低 0.29 元、0.34 元。 

本周行情回顾 

周一，早盘地震重建概念股纷纷涨停，指数全天小幅震荡收跌，创业板指数

创出本轮反弹新高 ，截至收盘，沪指跌 0.11%报收 2242.17 点，深成指跌 0.59%

报收 9057.62 点，中小板指涨 0.73%报收 4692.58 点，创业板指涨 2.67%报收

916.02 点。 

周二，重建概念股分化严重，市场呈现普跌。截至收盘，沪指跌 2.57%报收

2184.54 点，深成指 跌 2.92%报收 8793.13 点，中小板指跌 2.79%报收 4561.81

点，创业板指跌 2.43%报收 893.79 点。 

周三，截至收盘，沪深指数小幅高开，金融板块盘中表现较好高送转个股表

现出板块效应，沪 指涨 1.55%报收 2218.32点，深成指涨 1.35%报收 8911.65点，

中小板指涨 2.28%报收 4665.75 点，创业板指涨 3.31%报收 923.41 点。 

周四，沪深股指小幅低开，地产大跌，高送板块开始分化，截至收盘，沪指

跌 0.86%报收 2199.31 点，深成指跌 1.56%报收 8772.58 点，中小板指跌 1.98%

报收 4573.56 点，创业板指跌 2.14%报收 903.63 点。 

周五，沪深指数小幅高开，高送、填权小盘股继续分化，有 4 家股票涨停，

有 15 家个股跌停，市 场人气涣散，尾市金融、地产板块走弱，大小盘指数再次

跳水。截至收盘，沪指跌 0.97%报收 2177.91 点， 深成指跌 0.93% 报收 8691.39
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点，中小板指跌 2.02%报收 4481.20 点，创业板指跌 1.58%报收 889.38 点。 

下周市场展望 

上证指数经过 4 月份一个月的平台大幅度整理，未能守着 2200 点，在大金

融持续出货行情和周期类继续疲软影响，大盘重心将进一步下移，注意其中风险。

市场热点仍将集中于高送填权类和一季报类，注意仓位控制。关注成交量和金额，

是是否参与的重要标志。 

 

【中睿股指期货交易状况】 

2010 年 4 月 19 日，国内首个股指期货合约，沪深 300 期指合约上市交易，

拉开了国内做空及对冲时代的序幕。 

沪深 300 股指期货合约与沪深 300 指数（即二级市场）走势具备高度的相关

性和同质性，这在股指期货近 3 年的交易运行中得到了充分体现及验证。进行沪

深 300 股指期货交易相似于进行沪深 300ETF 交易（即：交易股指期货近似于交

易市场指数）。 

沪深 300 股指期货交易与沪深 300 ETF 基金交易的主要差异在于： 

1、在股指期货交易中，能通过判断市场趋势的下跌获利 ——具有做空属性 

2、在股指期货交易中，能通过杠杆强化收益——具有杠杆属性 

3、股指期货的交易量远高于 ETF 基金的交易量，且股指期货采取 T+0 交易

——具有更高的流动性 

中睿的核心投资能力在于“中短期择时”，即：对市场中短期趋势的判断及

应对能力。中睿凭借自身特有的核心能力在近 20 年的股票二级市场投资中取得

了优异的成绩。 

基于此，中睿于 2010年 4月 21 日开始参与股指期货的投资，并且逐渐扩大

期指管理规模，以验证和完善中睿核心能力在股指期货交易上的应用。以求在未

来产品策略中全面提升核心投资优势，具备全天候的盈利能力（无论市场上涨或

下跌均具备盈利能力）。 

以下为中睿参与股指期货的交易状况，供了解。 

中睿产品综合收益、股指期货收益及沪深 300 对比图 

                            （2010.4.21-2013.4.26） 
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从2010年4月21日起至今，中睿合银投资管理有限公司产品综合收益为

15.73%，股指期货收益为336.91%，同期沪深300涨幅为-23.28%。 
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                      【产品走势】 

 

 

 

 

 

-40%

0%

40%

80%

120%

160%

200%

9
/
1
5

3
/
3
1

9
/
4

1
2
/
4

3
/
1
2

6
/
1
1

9
/
1
7

1
2
/
3
1

4
/
1
5

7
/
1

9
/
2
3

1
2
/
2
3

3
/
3
0

6
/
2
8

9
/
2
8

1
2
/
3
1

4
/
1
2

4
/
2
6

中铁•鑫兰瑞一期

信托净值 沪深300

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

0
9
/
6
/
2
2

9
/
4

1
1
/
2
0

2
/
5

4
/
3
0

7
/
2
3

1
0
/
2
2

1
1
/
1
/
7

3
/
2
5

6
/
1
0

8
/
2
6

1
1
/
1
1

2
/
1
7

4
/
1
3

6
/
2
9

9
/
1
4

1
2
/
7

3
/
2
9

4
/
1
9

4
/
2
6

中铁•鑫兰瑞二期

信托净值 沪深300

-30%

-10%

10%

30%

50%

0
9
/
5
/
2
5

8
/
2
1

1
1
/
2
0

2
/
2
6

5
/
2
8

9
/
3

1
2
/
1
7

3
/
1
8

6
/
1
7

9
/
9

1
2
/
9

3
/
1
6

6
/
1
5

9
/
1
4

1
2
/
2
1

3
/
2
9

4
/
2
6

中铁•中睿吉祥管家一期

信托净值 沪深300



                      趋势投资 高频交易 微幅收益 复利叠加 

 8 

 

 

 

-42%

-22%

-2%

18%

38%

7
/
1
0

1
0
/
2

1
2
/
2
5

3
/
2
6

6
/
2
5

9
/
1
7

1
2
/
2
4

3
/
1
8

6
/
1
0

8
/
3
1

1
1
/
2
5

2
/
1
7

5
/
1
1

8
/
3

1
1
/
2

1
/
2
5

4
/
8

4
/
2
6

中铁•中睿合银二期

信托净值 沪深300

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

1
0
/
1
/
8

4
/
9

7
/
9

1
0
/
1
5

1
1
/
1
/
7

4
/
1
5

6
/
2
4

9
/
9

1
2
/
2

3
/
2

6
/
8

8
/
1
7

1
1
/
1
6

2
/
8

4
/
1
9

4
/
2
6

中信·中睿3期

信托净值 沪深300

-40%

-20%

0%

20%

40%

3
/
1
9

6
/
1
1

9
/
1
0

1
2
/
1
7

3
/
1
1

5
/
2
7

8
/
1
9

1
1
/
1
1

2
/
3

4
/
2
7

7
/
2
0

1
0
/
1
9

1
/
1
1

4
/
1
9

4
/
2
6

中信·中睿4期

信托净值 沪深300



                      趋势投资 高频交易 微幅收益 复利叠加 

 9 

 

 

 

 

-38%

-28%

-18%

-8%

2%

12%

22%

1
0
/
3
/
2
5

6
/
2
5

9
/
1
7

1
2
/
3
1

3
/
1
1

6
/
1
0

8
/
3
1

1
1
/
3
0

2
/
1
7

5
/
1
1

8
/
3

1
1
/
1
6

1
/
2
5

4
/
8

4
/
2
6

兴业·中睿5期

信托净值 沪深300

-26%

-16%

-6%

4%

14%

24%

6
/
3
0

9
/
1
0

1
2
/
1
0

2
/
2
5

5
/
6

7
/
2
2

9
/
3
0

1
2
/
1
6

3
/
9

5
/
2
5

8
/
1
0

1
1
/
2

1
/
1
8

4
/
2

4
/
2
6

兴业-中睿6期

信托净值 沪深300

-38%

-33%

-28%

-23%

-18%

-13%

-8%

-3%

2%

1
2
/
3
1

3
/
1
1

5
/
2
0

7
/
2
9

9
/
3
0

1
2
/
9

2
/
2
4

5
/
4

7
/
1
3

9
/
2
1

1
2
/
7

3
/
1

4
/
1
2

4
/
2
6

兴业·中睿7期

信托净值 沪深300



                      趋势投资 高频交易 微幅收益 复利叠加 

 10 

 

 

 

 

 

-39%
-34%
-29%
-24%
-19%
-14%
-9%
-4%
1%
6%

1
0
/
1
2
/
1
3

2
/
1
1

4
/
1
5

6
/
1
7

8
/
1
9

1
0
/
2
1

1
2
/
3
0

2
/
2
4

4
/
2
7

6
/
2
9

8
/
3
1

1
1
/
9

1
/
1
1

3
/
2
9

4
/
1
9

4
/
2
6

中信·中睿8期

信托净值 沪深300

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

1
1
/
1
/
1
0

3
/
1
8

5
/
2
7

8
/
5

1
0
/
1
4

1
2
/
1
6

3
/
2

5
/
1
1

7
/
2
0

9
/
2
8

1
2
/
1
4

3
/
2
9

4
/
1
9

4
/
2
6

兴业·中睿9期

信托净值 沪深300

-33%
-28%
-23%
-18%
-13%
-8%
-3%
2%
7%
12%
17%

1
1
/
1
/
2
1

4
/
1

6
/
1
0

8
/
1
9

1
0
/
2
8

1
2
/
3
0

3
/
1
6

5
/
2
5

8
/
3

1
0
/
1
9

1
2
/
2
8

3
/
1
5

4
/
1
9

4
/
2
6

上国投·中睿10期

信托净值 沪深300



                      趋势投资 高频交易 微幅收益 复利叠加 

 11 

 

 

 

 

 
注：以上图形所反映的信托净值数据系本公司估算的净值，标准净值收益比较图请至本公司网

站查阅。  

-29%

-24%

-19%

-14%

-9%

-4%

1%

6%

8
/
1
9

1
0
/
2
1

1
2
/
1
6

2
/
2
4

4
/
2
7

7
/
6

8
/
3
1

1
1
/
9

1
/
1
1

3
/
2
2

4
/
1
2

4
/
2
6

西安信托-中睿合银11期

信托净值 沪深300

-33%

-28%

-23%

-18%

-13%

-8%

-3%

2%

8
/
3
1

1
0
/
1
4

1
1
/
2
5

1
2
/
3
0

2
/
1
7

3
/
3
0

5
/
1
1

6
/
2
1

8
/
3

9
/
1
4

1
1
/
9

1
2
/
2
1

2
/
1

3
/
2
9

4
/
1
2

4
/
1
9

4
/
2
6

兴业信托-中睿合银12期

信托净值 沪深300

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

20
11

/1
1/

17

12
/2

3

2/
17 4/

6

5/
25

7/
13

8/
31

10
/2

6

12
/1

4

2/
1

3/
29

4/
19

4/
26

兴业信托-中睿15期

信托净值 沪深300



                      趋势投资 高频交易 微幅收益 复利叠加 

 12 

 

【投资顾问介绍】 

 

深圳中睿合银投资管理有限公司（以下简称“中睿合银”） ，成立于 2009

年 2 月，前身为成都鑫兰瑞投资管理有限公司，注册资本人民币 4000 万元。 

中睿合银投资团队是一支以投资总监刘睿先生为核心，以“趋势+短线交易”

为投资策略，以绝对收益和风险控制为核心指标，通过相对高频的交易和对短期

趋势的准确预判为客户实现超额收益的优秀团队。 
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