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上海信托·中睿吉祥管家 10 期投资分析月报 

（2014 年 1 月） 

 

 

学习和不断对策略的修正以适应市场，才会促使我

们反复思考“酒真的便宜了吗？”“创业板真的贵了吗？”

这样的问题，来设计和调整我们自己的交易策略。 

 

 

 

 

一、 产品业绩表现 

 

产品名称 上海信托-中睿吉祥管家 10 期 

成立日期 2011 年 1月 21 日 

单位净值（元/份） 
月初 1.0016 累计净值 

月末 1.0383 1.0383 

本月净值增长 3.66% 本月沪深 300 表现 -5.48% 

成立以来回报 3.83% 同期沪深 300 表现 -26.18% 

 

  

 

中睿合银月度报告 
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图 1：期内本产品净值表现、投资仓位变化与大盘（沪深 300）走势的对照 

 

 

注：左轴为净值表现和同期大盘涨幅，右轴为仓位；柱形图为每日投资仓位 

 

图 2：产品成立以来净值表现与大盘（沪深 300）对比 

 

 

信托最新净值请查阅我公司网站：www.chinassic.com 
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二、 市场行情研究及投资策略分析 

（一）1 月市场总结 

本月大盘整体呈现下跌趋势，其中上证综指收跌 3.92%，深证成指收跌

6.76%，沪深 300 指数收跌 5.43%，创业板指数强势上涨 14.68%，中小板指数

上涨 1.01%。月初由于 IPO 重启，大量新股申购使得市场资金流动性下降，沪

指跌破 2000 点，月末由于央行实行逆回购操作，沪指有小幅回升，全月成交低

迷。有别于大盘走势，创业板延续上月趋势，继续走强，指数持续创出新高，成

交量逐步放大，交投活跃，且市场热点一直以创业板相关概念为主。从板块方面

来看，结构性的行情依然存在，资金主要关注以创业板为代表的中小盘股票，主

板相关板块如地产，煤炭以及有色板块继续下跌，直接推动大盘走低，市场热点

相对较少。 

宏观经济方面，本月公布 2013 年 GDP 增速为 7.7%，创 14 年来最低。由

于春节影响，在春节因素影响下，国内制造业进一步呈现全行业疲弱态势，2014

年 1 月，中国制造业 PMI 为 50.5，继上月后再次环比回落，降至去年 7 月以来

最低点。在月中召开的 2014 年央行工作会议中，明确了继续实施稳健货币政策，

全面深化金融改革，扎实推进金融服务现代化，全面提升金融服务和管理水平等

八项工作重点｡ 

（二）1 月公司操作情况 

12 月市场以下跌为主，沪指跌破前期低点，1 月市场，正如上月预测，主

板继续持续下跌趋势，市场情绪较差，创业板方面，经过 12 月的调整之后，虽
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然创业板指屡创新高，1 月走势强劲，且市场情绪很好，但是其估值仍然处在很

高的位臵，风险并没有完全释放，所以公司基于风险因素考虑，本月一直保持比

较低的仓位，整体来讲，本月公司产品出现小幅盈利，即控制住了市场弱势的风

险，又通过高频的交易不至于错过市场短期的赚钱效应。 

（三）2 月市场趋势分析与展望 

    预计 2 月份主板将保持一个反弹的格局，随着首批 IPO 接近尾声，申购资

金陆续解冻，集中 IPO 导致的资金需求压力结束，而 2 月份新股供给降温，大

盘行情仍将反复。1 月份市场风格主要是主板弱创业板强，主板持续下跌但徘徊

在 2000 点时有所支撑，主要由于市场整体估值较低，有较大支撑，而创业板持

续创出新高，估值已经大幅超出市场预期，预计二月份创业板趋势将有所减弱，

总的来讲，市场结构性格局可能会有所转变。 
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公司地址：深圳福田区益田路西新世界中心 909 室 

电话：0755-82520359 

成都代表处：成都锦江区下东大街段 216 号喜年广场 A 幢 608 B 室 

电话：028-86528951 

客服热线： 4000997169 

公司网址：http://www.chinassic.com/ 

客服市场部邮箱：service@chinassic.com 

 


