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【行情中心】 

一、公司产品 

本周公司信托产品平均收益率-1.02%，同期沪深 300 指数增长率为-3.77%。 

本周公司交易平均仓位 13%，周末持仓 12%。 

（注：以上净值系本公司估算的净值，标准净值请至本公司网站或信托公司网站查阅。） 

信托产品 成立时间 信托公司 托管银行 经纪券商 净值 取值时间 

中铁•鑫兰瑞一期 2008/8/26 中铁信托 招商银行 兴业证券 2.7598 2014/2/28 

中铁•鑫兰瑞二期 2009/6/22 中铁信托 光大银行 中信建投 1.4283 2014/2/28 

中铁•中睿吉祥管家一期 2009/5/25 中铁信托 建设银行 同信证券 1.4694 2014/2/28 

中铁•中睿合银二期 2009/7/6 中铁信托 建设银行 国信证券 1.427 2014/2/28 

中信•中睿合银 3 期 2010/1/8 中信信托 建设银行 安信证券 119.56 2014/2/28 

中信•中睿合银 4 期 2010/3/18 中信信托 建设银行 安信证券 125.9 2014/2/28 

兴业•中睿合银 5 期 2010/3/25 兴业信托 兴业银行 兴业证券 1.2452 2014/2/28 

兴业•中睿合银 7 期 2010/12/14 兴业信托 建设银行 安信证券 0.9598 2014/2/28 

中信•中睿合银 8 期 2010/12/13 中信信托 光大银行 兴业证券 102.84 2014/2/28 

兴业•中睿合银 9 期 2011/1/10 兴业信托 建设银行 长江证券 0.993 2014/2/28 

上国投•中睿吉祥管家 10 期 2011/1/21 上海信托 上海银行 同信证券 1.0275 2014/2/28 

西安•中睿合银 11 期 2011/8/12 西安信托 北京银行 东兴证券 1.0039 2014/2/28 

兴业•中睿合银 12 期 2011/8/26 兴业信托 建设银行 申银万国 0.9379 2014/2/28 

兴业•中睿合银 15 期 2011/11/17 兴业信托 广发银行 安信证券 1.0174 2014/2/28 

外贸•中睿吉祥管家创新型

1 期 
2012/3/28 外贸信托 上海银行 同信证券 1.2485 2014/2/28 

外贸•中睿吉祥管家创新型

2 期 
2012/9/28 外贸信托 上海银行 同信证券 1.2627 2014/2/28 

东方·中睿奕势 1号 2013/8/5 东方基金 农业银行 同信久恒 1.0747 2014/2/28 

东方·中睿奕势 2号 2013/8/26 东方基金 农业银行 瑞达期货 1.0675 2014/2/28 

同信·同心吉祥中睿 1号 2013/7/26 同信证券 上海银行 同信证券 1.1140 2014/2/28 

东方·中睿奕势 3号 2013/12/4 东方基金 工商银行 海通期货 1.0193 2014/2/28 
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【市场综述】 

两会来临，市场回调翘首以待 

本周结束，两会近在咫尺。继上周的大盘大幅回调，本周先是继续回调，大

盘接近 2000 点，然后调整小幅收高。从以往的两会前行情可知，两会前到来的

下调会是大概率事件。今年的大盘连续大幅走低，一方面受累于创业板的高位回

调，另一方面也是投资者对于继十八届三中全会以来“两会”大的改革与政策变

动的预期。 

央行数次正回购，本周回笼资金 1600 亿，2 月份净回笼资金 7180 亿元，流

动性偏紧。人民币在这周也走出一波六连跌行情，大幅贬值，周五止跌企稳。25

日地产股集体大跌，银行对地产限贷令或是直接原因。今年二月份 IPO 重启政策

的变动下，次新股走出一波大有可为的行情。本周证监会曝出消息 IPO 新政再生

变局，老股转新股定价成焦点。从二月份一批新股的行情看，接下来三月份 IPO

的新股或又成焦点。26 日上交所再出消息：努力做大做强做活蓝筹股市场。新

的政策之下风险与机会并存，把握好政策的机会或可有为。上周油改打响国企改

革的第一枪，这周电改跟进。类似油改从石油销售入手，消息称电改也最有可能

从售电侧改革起步。从近期热点来看，无论是上周一日游的油改，还是本周的电

改，市场还是相当关注的。二者都将在两会期间拿出进一步改革具体方案，或可

引爆国企改革的浪潮，具体情况有待观察。继天津在 2015 年底将推广应用 1.2

万辆新能源汽车，北京公布了两款新能源汽车，并启动充电桩建设工程。加上美

股特斯拉的大涨，以充电桩为首特斯拉概念在本周又有所表现。  

随着 “两会”召开在即，资金多在观望等待两会期间释放出比较明确的政策
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导向，短期内市场的谨慎情绪将有所增强。从当前大盘走势偏弱的情况以及当前

的大盘蓝筹股积极的护盘行动看，后市继续偏弱的趋势存在较大的概率，接下来

的趋势也有震荡加剧的可能。 

 



                                            趋势选时，知行合一 

 5 

【中睿股指期货交易状况】 

2010 年 4 月 19 日，国内首个股指期货合约，沪深 300 期指合约上市交易，

拉开了国内做空及对冲时代的序幕。 

沪深 300 股指期货合约与沪深 300 指数（即二级市场）走势具备高度的相关

性和同质性，这在股指期货近 3年的交易运行中得到了充分体现及验证。进行沪

深 300 股指期货交易相似于进行沪深 300ETF 交易（即：交易股指期货近似于交

易市场指数）。 

沪深 300 股指期货交易与沪深 300 ETF 基金交易的主要差异在于： 

1、在股指期货交易中，能通过判断市场趋势的下跌获利 ——具有做空属性 

2、在股指期货交易中，能通过杠杆强化收益——具有杠杆属性 

3、股指期货的交易量远高于 ETF 基金的交易量，且股指期货采取 T+0 交易

——具有更高的流动性 

中睿的核心投资能力在于“中短期择时”，即：对市场中短期趋势的判断及

应对能力。中睿凭借自身特有的核心能力在近 20 年的股票二级市场投资中取得

了优异的成绩。 

基于此，中睿于 2010 年 4 月 21 日开始参与股指期货的投资，并且逐渐扩大

期指管理规模，以验证和完善中睿核心能力在股指期货交易上的应用。以求在未

来产品策略中全面提升核心投资优势，具备全天候的盈利能力（无论市场上涨或

下跌均具备盈利能力）。 

以下为中睿参与股指期货的交易状况，供了解。 
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中睿产品综合收益、股指期货收益及沪深 300 对比图 

                            （2010.4.21-2014.2.21） 

 

从2010年4月21日起至今，中睿合银投资管理有限公司产品综合收益为

22.52%，期货收益为369.28%，同期沪深300指数跌幅为-31.69%。 
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                      【产品走势】 
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注：以上图形所反映的信托净值数据系本公司估算的净值，标准净值收益比较图请至本公司网站查阅。
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【投资顾问介绍】 

 

深圳中睿合银投资管理有限公司（以下简称“中睿合银”），成立于 2009 年

2 月，前身为成都鑫兰瑞投资管理有限公司，注册资本人民币 4000 万元。 

中睿合银投资团队是一支以投资总监刘睿先生为核心，以“趋势+短线交易”

为投资策略，以绝对收益和风险控制为核心指标，通过对短期趋势的准确预判为

客户实现超额收益的优秀团队。 
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