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中铁信托·中睿吉祥管家一期投资分析月报 

（2014 年 3 月） 

 

 

学习和不断对策略的修正以适应市场，才会促使我

们反复思考“酒真的便宜了吗？”“创业板真的贵了吗？”

这样的问题，来设计和调整我们自己的交易策略。 

 

 

 

 

一、 产品业绩表现 

 

产品名称 中铁信托-中睿吉祥管家一期 

成立日期 2009 年 5月 25 日 

单位净值（元/份） 
月初 1.4680 累计净值 

月末 1.4611 1.4611 

本月净值增长 -0.47% 本月沪深 300 表现 -1.5% 

成立以来回报 46.11% 同期沪深 300 表现 -22.03% 

 

 

 

 

 

 

中睿合银月度报告 
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图 2：产品成立以来净值表现与大盘（沪深 300）对比 

 

 
 

图 2：本月产品净值表现、沪深 300 指数及仓位图 

 

 
 

信托最新净值请查阅我公司网站：www.chinassic.com 
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二、 市场行情研究及投资策略分析 

（一）3 月市场总结 

从整体 3 月份行情来看，结构性行情有所加剧，股市炒作逻辑主要以“两会”

释放的政策红利为主。3 月 6 日习总书记组织召开了京津冀协同发展的座谈会，

京津冀协同发展规划上升为国家战略，伴随着河北省的积极响应，相应京津冀概

念行情被引爆。3 月 11 日周小川在两会期间接受媒体采访时表示，存款利率可

能在一两年内开放，再次表明了其“金改”的决心，资本市场仍在不断的优化中。

3 月 21 日中国证监会发布《优先股试点管理办法》，主要由于严格限制可转换优

先股和试点范围锁定上证 50 成分股，使得优先股试点形成对市场以及部分蓝筹

个股的利好影响。 

从宏观数据来看，中国 3 月汇丰制造业 PMI 终值 48.0，创八个月最低水平，

亦为连续五个月下跌，表明制造业仍在萎缩。而中国官方公布的 3 月 PMI 止跌

回升，50.3 的数据较上月微升 0.1，结束连续三个月回落，表明制造业略有扩张。

尽管这两个数据显示的情况不一致，但总的来说，经济还是面临着下行的压力。

虽然人民币短时期内一定的贬值增加了出口，但是国内需求还是较为疲乏，预计

政策面会有稳增长扩内需的相关措施出台。 

（二）3 月公司操作情况 

现货方面，基于风险因素考虑，公司本月主要参与地产、银行、券商等政策

利好的大盘股中，该月现货产品出现小幅亏损，其中参与标的上海石化、东方明

珠亏损较多，虽然选股符合改革概念热点，但市场主打预期，类似东方明珠上海
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国资改革落实的情况，前期中长线获利盘出货严重，公司轻仓介入有所亏损。 

期货方面，本月大盘呈现震荡反复的行情，公司基于对大盘趋势的较好判断，

期货产品取得一定收益。 

期现产品方面，因为期货收益大于现货亏损，也取得小幅收益。 

所以整体来讲，公司本月既避免了创业板下行的风险，又通过热点选股与高

频交易的结合参与到大盘震荡的行情中，不至于错过市场短期的赚钱效应。 

（三）4 月市场趋势分析与展望 

进入 4 月份，第一季度 GDP 增速预期低于年度增长目标 7.5%，沪深两市

限售股解禁规模达千亿元，特别创业板迎来解禁高峰，以及 IPO 再度开闸预期

的存在，预期 4 月份行情不太乐观，但从前期大盘走势可看出下跌的动能有限，

若无重大事件驱动，大盘可能延续三月份的形势处于震荡的格局，但创业板下行

风险有所加剧，短期内出现趋势性改观的概率不大。 

随着“两会”政策自上而下的落实，市场已经对京津冀概念、国资改革概念

表示了肯定，后续相关改革红利的释放可以积极关注。4 月份是每年年报公布的

最后一个月以及一季报出台的时间，可关注业绩超预期的公司。因此改革相关概

念股票以及年报利好的股票成为 4 月份主要投资方向。 
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公司地址：成都锦江区下东大街段 216 号喜年广场 A 幢 608 B 室 

电话：028-86528951 

客服热线：4000997169 

公司网址：http://www.chinassic.com/ 

客服市场部邮箱：service@chinassic.com 

 


