
1 

 

一、二季度要闻回顾 

 中国人民银行22日决定，从2014年4月25日起下调县域农村商业银行人民币存款准备金率2个百分

点，下调县域农村合作银行人民币存款准备金率0.5个百分点； 

 文德基金于2014年4月29日在《中国证券投资基金业协会》正式登记为私募基金管理人，成为开

展私募证券投资、股权投资、创业投资等私募基金业务的金融机构； 

 6月16日起，符合审慎经营要求且“三农”和小微企业贷款达到一定比例的商业银行将下调存准

率0.5个百分点。包括兴业银行、民生银行、招商银行、宁波银行等股份制银行确认获准下调存款准

备金率0.5个百分点； 

 6月18日，随着首批新股参与申购，IPO重启大幕正式拉开，证监会明确年内新股发行数量与节奏

。从6月到年底，计划发行上市新股100家左右，并按月大体均衡发行上市； 

 国务院总理李克强多次对世界作出中国经济不会“硬着陆”，同时明确用7.5%“下限论”代替了

7.5%“左右论”； 

 银监会宣布自2014年7月1日起，调整商业银行存贷比计算口径。此次调整存贷比计算口径，理论

上商业银行释放流动性最多可超过8000亿元。但考虑到各行贷款规模和资本充足率的限制，实际释放

资金将低于理论数值；  

 小结：进入二季度以来，定向降准及微刺激政策不断出台，使得流动性将偏向宽松，IPO正式启

动也让久悬的石头终于落地，国务院总理李克强发言明确今年实现有信心实现7.5%的增长目标，在今

年第一季度GDP增速不及预期的情况下，是稳增长将加码的信号。总体而言，调结构、去杠杆、微刺

激将是今年下半年的主基调。随着微刺激不断升温，下半年市场资金面会相对宽松，仍有望给市场带

来反弹行情机会。 
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二、中融-文德1期业绩表现 

 

 

 

 

图1：成立以来净值表现与沪深300指数对比 

注：数据截止日期为2014年7月4日。信托产品标准净值请至我公司网址 

（http://www.wdfund.com/）及中融信托官方网站（http://www.zritc.com/）查询。 

图2：产品净值表 
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三、二季度运作情况 

图3：2014年2季度表现及沪深300指数对比 

 经历4月上旬的短暂反弹后，股市走势进入窄幅震荡区间，相较前几个波段而言，震荡幅度

在逐步收敛，同时6月面临银行年中流动性大考，虽未出现去年的年荒，但资金面依然偏紧，市

场资金主要集中在题材股炒作。 

 在第二季度，文德1期的仓位水平普遍较高，基本维持在80%以上，其中2/3的仓位配置了以

铁路基建、机械制造、股份制银行为主的低估值蓝筹股，1/3的仓位波段参与低位整理完成、待

突破的中小市值股票。伴随房地产调控进入深水区，央行定向宽松政策的实施，截止7月11日，

央行已连续9周在公开市场实现净投放，共向市场投放4930亿元资金，同时央行定向降准范围扩

大，未来流动性趋于缓和，蓝筹股估值修复行情有望展开，其中，在政府大力开展基建投资下，

基建投资对冲房地产下行，调整充分的铁路基建板块也有望迎来反弹机会。 

产品名称 中融信托-文德1期证券投资集合资金信托计划 

产品成立日期 2013-5-9 

最新单位净值 0.9663 净值日期 2014-7-4 

本季度收益 5.35% 同期沪深300涨幅 1.25% 

成立以来收益 -3.37% 同期沪深300涨幅 -13.81% 
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特别声明： 

    本报告的部分信息来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发

生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的买

卖出价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司无关。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利，未经本公司

书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并

注明出处为“文德基金”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 
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四、三季度市场展望 

 

 进入7月后，由1664点至3478点大型顶底形成的收敛三角形整理形态进入尾端（见图4），市场震

荡区间逐步缩小，将会出现月线级别的大型转折，从指数上看，2000点的得失依然是市场强弱的分水

岭。随着资金面的不断宽裕、微刺激的加码、沪港通正式实施、以及QFII、RQFII规模进一步扩大，

将为A股市场不断带来增量资金，对于此类资金，低估值的二线蓝筹股将会更受青睐。 

 预计三季度市场依然还是维持震荡整理，但震荡区间会逐步加大，在7月初，因判断市场短线将

面临压力，文德1期已经将仓位暂时调整至30%以下，下半年的交易策略会偏向灵活机动。仓位管理上

会更加追求短线机会，把握波段行情。 

图4：上证指数2008年11月-2014年6月走势图 


