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中铁信托·中睿吉祥管家一期投资分析月报 

（2014 年 9 月） 

 

 

 

 

 

 

一、 产品业绩表现 

 

产品名称 中铁信托-中睿吉祥管家一期 

成立日期 2009 年 5月 25 日 

单位净值（元/份） 
月初 1.4982 累计净值 

月末 1.5004 1.5004 

本月净值增长 0.15% 本月沪深 300 表现 4.82% 

成立以来回报 50.04% 同期沪深 300 表现 -10.96% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中睿合银月度报告 
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图 2：产品成立以来净值表现与大盘（沪深 300）对比 

 

 
 

图 2：本月产品净值表现、沪深 300 指数及仓位图 

 

 
 

信托最新净值请查阅我公司网站：www.chinassic.com 
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二、市场行情研究及投资策略分析 

（一）九月市场简述 

9 月上证指数涨幅为 6.62%，沪深 300 指数涨幅为 4.82%。经过 8月的盘整后，9月股指

延续了 7 月份的涨势强劲攀升，创下 18 个月以来的新高。创业板综指继续维持慢牛趋势，

不断刷新历史新高。 

在改革预期的进一步增强，市场流动性的相对宽松以及沪港通即将开通等利好因素刺激

下，在权重板块的带领下，9月股指不断创出今年的新高，成交量逐步放大。 

板块方面，9月初主流热点是电子商务。2014 年上半年，我国电子商务继续保持快速发

展的势头，市场规模不断扩大，网上消费群体增长迅速。新兴起的 P2P(对等联网)概念成为

电子商务板块的最主流热点；阿里巴巴 9月 19 日在美国纽约证券交易所上市交易，总市值

超过了亚马逊的市值，促进了电子商务板块的活跃。9 月中下旬，随着航天科工系资产证券

化加速以及军工科研院所改制细则即将出台，军工板块继续活跃，同时激活了部分大盘低价

股。随着市场参与新兴行业高价股的热情减弱，加之众多低价股由于长期下跌，低价股很自

然会受到避险资金青睐。9月下旬，随着十八届四中全会临近，出台土地改革政策的预期增

强，部分土地流转概念股表现活跃。 

（二）九月操作情况 

现货方面，月初基于对大盘会震荡向上的判断，针对低价、军工、券商、电商等主流热

点板块，公司维持了 10%-20%左右仓位的操作，买入了低价股板块的中国重工、际华集团、

TCL 集团、盐田港、包钢股份，军工板块的航空动力、北方导航、中国重工、航天机电、中

航动控，券商板块的兴业证券、海通证券、长江证券、东吴证券以及电商板块的苏宁电器等。 

月初参与的部分小市值个股出现一定程度的亏损，而后积极调整参与策略，参与兴业证

券、中国重工、际华集团、长江证券、中国中冶等取得了较好的收益。基于公司最大程度地

风险控制，9 月小仓位参与部分小市值个股，20%左右仓位参与部分低价大盘股，有效锁定

了本月的大部分利润。 

期货方面，公司的判断上出现小幅偏差，保证金影响仓位导致了一定程度亏损，但每次

都能果断清仓出局，有效地防止了亏损的扩大，严格执行了公司的投资策略。 
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（三）十月市场展望 

1、十月趋势判断 

目前市场已经对沪港通以及四中全会所带来的改革以及增量资金的预期非常乐观，由此

也激发了市场明显的做多人气，而需要指出的是，沪港通打开资本市场的大门，目前依然有

额度限制，属于实验阶段，是一个逐步放开的过程，而四中全会更多的是提出改革的总体纲

领，具体实施也仍需时日，除非出台的措施还要好于市场的乐观预期，才有可能激发短期股

指进一步走高。虽然目前稳增长的微刺激政策仍在延续，9月份数据也出现了一定的企稳迹

象，但目前市场需求依然较为疲软，短期出现明显改善的概率较低，预计三季度经济增长仍

将低于二季度，有望维持在 7.2%左右，但市场对于三季度经济数据不佳消化已久，数据对

于市场的影响料将有所弱化，不会对市场形成很大的冲击。因此，10 月股指延续 9 月震荡

上行的概率较大，但短期随时有冲高回落的可能。 

2、十月需关注的板块 

10 月 20-23 日将召开十八届四中全会，把“全面推进依法治国”作为主题。这是自改

革开放以来，党历次中央委员会全体会议中，首次将法治作为主题，依法治国方略进入新阶

段。涉及依法治国方面的软件、信息安全等概念股可重点关注。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司地址：成都锦江区下东大街段 216 号喜年广场 A 幢 608 B 室 

电话：028-86528951 

客服专线：4000997169 

公司网址：http://www.chinassic.com/ 

客服邮箱：service@chinassic.com 

 


