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通过适通过适通过适通过适

有资有资有资有资

产产产产

无不良诚信无不良诚信无不良诚信无不良诚信

X

有两融或金融期有两融或金融期有两融或金融期有两融或金融期

货交易经历货交易经历货交易经历货交易经历

√

√

投资者准入条件投资者准入条件投资者准入条件投资者准入条件

� 多元化标准设置投资者准入条件多元化标准设置投资者准入条件多元化标准设置投资者准入条件多元化标准设置投资者准入条件（（（（五有一无五有一无五有一无五有一无））））

通过适通过适通过适通过适

当性综当性综当性综当性综

合评估合评估合评估合评估

有知有知有知有知

识识识识

无不良诚信无不良诚信无不良诚信无不良诚信

记录记录记录记录√

√

五有五有五有五有

√

有模拟交易有模拟交易有模拟交易有模拟交易

经历经历经历经历
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在一级权限基础上增加买

在二级权限基础上增加卖

出开仓（保证金开仓）权

限，可成为期权的义务方

投资者分级管理制度投资者分级管理制度投资者分级管理制度投资者分级管理制度

� 对不同级别投资者对不同级别投资者对不同级别投资者对不同级别投资者，，，，设置不同交易权限和规模设置不同交易权限和规模设置不同交易权限和规模设置不同交易权限和规模

可以在持有ETF时进行备
兑开仓（卖出认购期权）

或保险策略（买入认沽期

权）交易

一级投资者

在一级权限基础上增加买

入期权权限，可成为期权

的权利持有方

二级投资者

限，可成为期权的义务方

三级投资者
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� 投资者适当性管理

� 股票期权行情必知
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怎样进入期权怎样进入期权怎样进入期权怎样进入期权T型报价型报价型报价型报价

�登录进入客户端后登录进入客户端后登录进入客户端后登录进入客户端后，，，，点击点击点击点击“股票期权行情股票期权行情股票期权行情股票期权行情”——
“期权期权期权期权T型报价型报价型报价型报价”，，，，将会显示出如下界面将会显示出如下界面将会显示出如下界面将会显示出如下界面
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�由于行情显示的横向为各项指标，纵向为一系列行

权价，形似T字，故称为“T型报价”



期权期权期权期权T型报价行情型报价行情型报价行情型报价行情

选择选择选择选择“期权期权期权期权T型报价型报价型报价型报价” 可选择各个到期月份可选择各个到期月份可选择各个到期月份可选择各个到期月份 可观察标的现货走势可观察标的现货走势可观察标的现货走势可观察标的现货走势现货行情现货行情现货行情现货行情
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此处可见同月份所有此处可见同月份所有此处可见同月份所有此处可见同月份所有

行权价行权价行权价行权价认沽认沽认沽认沽合约行情合约行情合约行情合约行情

此处可见同月份所有此处可见同月份所有此处可见同月份所有此处可见同月份所有

行权价行权价行权价行权价认购认购认购认购合约行情合约行情合约行情合约行情

可选择可选择可选择可选择“实时行情实时行情实时行情实时行情”、、、、“价价价价
值分析值分析值分析值分析”、、、、“统计指标统计指标统计指标统计指标”



期权期权期权期权T型报价行情型报价行情型报价行情型报价行情
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�

�

�

�

�

�

成交量：开盘至今的累计成交量（实时、单向计）

持仓量：开盘至今的累计未平仓合约量（实时、单向计）

买价、买量：该合约即时最高买价及其对应的申报量

卖价、卖量：该合约即时最低卖价及其对应的申报量

涨幅：与上一交易日结算价相比涨跌的幅度

现价：即时最新成交价格



期权期权期权期权T型报价行情型报价行情型报价行情型报价行情
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� 内在价值：对于认购，max（标的即时现价减去行权价，0）；对于
认沽，max（行权价减去标的即时现价，0）。取值为0时显示为“-”

� 时间价值：期权合约现价减去内在价值。

� 杠杆：期权权利金变化百分比/标的价格变化百分比=标的价格
×Delta/权利金。



期权期权期权期权T型报价行情型报价行情型报价行情型报价行情
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� 隐含波动率：根据B-S公式反推出的标的波动率（故称为隐含波动率），
是市场参与者对未来波动率的预期值，该值可以反映期权合约是否被严

重高估或低估

� 理论价值：由客户端内置的计算公式而得，仅供与现价对比参考

� Delta、Gamma、Vega、Rho、Theta：各希腊字母的实时值。从中可
见，越实值的认购合约Delta越大，越虚值的认购合约Delta越小，接近
于平值的认购合约Gamma和Vega越大。



期权合约的实时行情期权合约的实时行情期权合约的实时行情期权合约的实时行情

� 双击某个期权合约，如“50ETF购3月2350”，可得到如下界面
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� 隐含波动率：根据B-S公式反推出的标的波动率，是市场参与者对未
来波动率的预期值，该值可以反映期权合约是否被严重高估或低估

� 理论价值：由客户端内置的计算公式而得，仅供与现价对比参考

� Delta、Gamma、Vega、Rho、Theta：各希腊字母的实时值



期权合约的实时行情期权合约的实时行情期权合约的实时行情期权合约的实时行情

� 上图中的左半部分是期权合约的分时走势图
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此处可以切换显示三个指标此处可以切换显示三个指标此处可以切换显示三个指标此处可以切换显示三个指标：：：：成交量和持仓量成交量和持仓量成交量和持仓量成交量和持仓量、、、、MACD线线线线、、、、以及隐含波动率随时间以及隐含波动率随时间以及隐含波动率随时间以及隐含波动率随时间

变化的曲线变化的曲线变化的曲线变化的曲线



期权合约的实时行情期权合约的实时行情期权合约的实时行情期权合约的实时行情

� 右上角部分是期权合约的盘口信息及其他交易信息

买一买一买一买一~买五买五买五买五：：：：即时即时即时即时
最高五档买申报价最高五档买申报价最高五档买申报价最高五档买申报价

及其申报量及其申报量及其申报量及其申报量

� 结算结算结算结算：：：：当日的结算价当日的结算价当日的结算价当日的结算价

（（（（该项仅会在当日结算该项仅会在当日结算该项仅会在当日结算该项仅会在当日结算

价公布后显示价公布后显示价公布后显示价公布后显示））））

� 总量总量总量总量：：：：当日累计成交张当日累计成交张当日累计成交张当日累计成交张

数数数数

� 持仓持仓持仓持仓：：：：当日累计未平仓当日累计未平仓当日累计未平仓当日累计未平仓

合约张数合约张数合约张数合约张数

� 涨停涨停涨停涨停：：：：当日该合约的涨当日该合约的涨当日该合约的涨当日该合约的涨

停价停价停价停价
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卖一卖一卖一卖一~卖五卖五卖五卖五：：：：即时即时即时即时
最高五档卖申报价最高五档卖申报价最高五档卖申报价最高五档卖申报价

及其申报量及其申报量及其申报量及其申报量

� 今开今开今开今开：：：：当日开盘价当日开盘价当日开盘价当日开盘价

� 最高最高最高最高、、、、最低最低最低最低：：：：当日最高当日最高当日最高当日最高、、、、最低成交最低成交最低成交最低成交

价格价格价格价格

� 昨结昨结昨结昨结：：：：前一交易日结算价前一交易日结算价前一交易日结算价前一交易日结算价

� 金额金额金额金额：：：：当日累计权利金成交金额当日累计权利金成交金额当日累计权利金成交金额当日累计权利金成交金额

� 仓差仓差仓差仓差：：：：今持仓量减去昨持仓量今持仓量减去昨持仓量今持仓量减去昨持仓量今持仓量减去昨持仓量

� 跌停跌停跌停跌停：：：：当日该合约的跌停价当日该合约的跌停价当日该合约的跌停价当日该合约的跌停价



期权合约的实时行情期权合约的实时行情期权合约的实时行情期权合约的实时行情

� 右下角部分是期权合约的状态信息及逐笔交易信息

状态状态状态状态：：：：表示该合约表示该合约表示该合约表示该合约

目前处于的交易状目前处于的交易状目前处于的交易状目前处于的交易状

态态态态，，，，分为开盘集合分为开盘集合分为开盘集合分为开盘集合

竞价竞价竞价竞价、、、、波动性中断波动性中断波动性中断波动性中断、、、、

连续竞价连续竞价连续竞价连续竞价、、、、收盘结收盘结收盘结收盘结

合竞价合竞价合竞价合竞价、、、、闭市时段闭市时段闭市时段闭市时段

单位单位单位单位：：：：该合约的合约单位该合约的合约单位该合约的合约单位该合约的合约单位

提示提示提示提示：：：：告诉投资者该合约距告诉投资者该合约距告诉投资者该合约距告诉投资者该合约距

离到期还剩多少天离到期还剩多少天离到期还剩多少天离到期还剩多少天（（（（包括非包括非包括非包括非

交易日交易日交易日交易日））））

逐笔成交逐笔成交逐笔成交逐笔成交：：：：最近的最近的最近的最近的N
笔成交笔成交笔成交笔成交，，，，显示成交价显示成交价显示成交价显示成交价

格格格格，，，，成交张数成交张数成交张数成交张数，，，，持仓持仓持仓持仓

量的增减数量的增减数量的增减数量的增减数，，，，及成交及成交及成交及成交

性质性质性质性质
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�成交性质中：

1. 双开：买入开仓的订单与卖出

开仓的订单成交

2. 双平：买入平仓的订单与卖出

期权合约的实时行情期权合约的实时行情期权合约的实时行情期权合约的实时行情

-22-

2.

平仓的订单成交

3. 多换：买入开仓的订单与卖出

平仓的订单成交

4. 空换：卖出开仓的订单与买入

平仓的订单成交



期权合约的期权合约的期权合约的期权合约的K线行情线行情线行情线行情

� 在期权合约的分时走势图界面上，右键选择“切换操作”——
“进入分析图”，则将显示出该期权合约的日K线图。
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� 投资者适当性管理

� 股票期权行情必知

目

录

� 股票期权交易必知

�“我”的第一笔期权交易

� 期权新手一二三



买入开仓操作买入开仓操作买入开仓操作买入开仓操作

委托数量——点击买入开仓 （注：卖出开仓操作类同）

� 打开交易界面——点击买入开仓——输入合约编码（将自动显示证券

代码、到期日期、行权价格、期权类型）、输入报价方式、委托价格、

-25-



卖出平仓操作卖出平仓操作卖出平仓操作卖出平仓操作

� 打开交易界面——点击卖出平仓——双击右侧的某个需要卖出平仓的合

约——再选择报价方式、委托价格、委托数量——点击卖出平仓

（注：买入平仓操作类同）
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备兑开仓第一步备兑开仓第一步备兑开仓第一步备兑开仓第一步——买入现货买入现货买入现货买入现货

� 第一步：打开交易界面——点击股票——买入——选择证券代码、买入

价格、买入数量——点击买入下单
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备兑开仓第二步备兑开仓第二步备兑开仓第二步备兑开仓第二步——锁定锁定锁定锁定

� 第二步：打开交易界面——点击个股期权——备兑券锁定——双击右侧

的某个证券——选择锁定数量——点击确定
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备兑开仓第三步备兑开仓第三步备兑开仓第三步备兑开仓第三步——备兑开仓备兑开仓备兑开仓备兑开仓

� 第三步：打开交易界面——点击个股期权——备兑开仓——输入合约编

码（自动显示证券代码、到期日期、行权价格、合约类型）、输入报价

方式、委托价格、委托数量——点击备兑开仓
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备兑平仓与解锁备兑平仓与解锁备兑平仓与解锁备兑平仓与解锁——备兑平仓备兑平仓备兑平仓备兑平仓

� 打开交易界面——点击个股期权——备兑平仓——双击右侧某个证券—

—输入报价方式、委托价格、委托数量——点击备兑平仓
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备兑平仓与解锁备兑平仓与解锁备兑平仓与解锁备兑平仓与解锁——解锁解锁解锁解锁

� 打开交易界面——点击个股期权——备兑券解锁——双击右侧某个证

券——选择解锁数量——点击确定
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行权行权行权行权

� 打开交易界面——点击个股期权——行权——双击右侧某个期权合约—

—选择行权数量——点击行权（该功能仅在行权日有效）
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� 撤单：此项会显示当前可撤的单，操作时双击需

要撤销的订单，点击确定。

� 资金查询：查看衍生品保证金账户的总权益、保

证金占用、可用余额。

� 备兑股份持仓查询：查询到当前为止因备兑开仓

而被锁定的股票或ETF。

其他相关操作其他相关操作其他相关操作其他相关操作

而被锁定的股票或ETF。

� 合约持仓查询：查询到当前为止所有的期权合约

持仓情况

� 期权代码查询：如查询10000085是哪个合约

� 当日委托查询：查询交易当天目前为止的委托单

� 当日成交查询：查询交易当日目前为止的成交单

� 历史委托查询：查询历史某一段时间内的委托单

� 历史成交查询：查询历史某一段时间内的成交单
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� 投资者适当性管理

� 股票期权行情必知

� 股票期权交易必知

目

录

� 股票期权交易必知

�“我”的第一笔期权交易

� 期权新手一二三



“我我我我”的第一笔期权交易的第一笔期权交易的第一笔期权交易的第一笔期权交易

� 客户李致富听说期权在市场下跌时也能赚钱，结合前一阵获利回

吐的压力较大，打算买入认沽期权进行自己期权投资生涯的第一

笔交易。

� 案例一案例一案例一案例一
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� 于是，他在2015.3.4以每股0.0560元的价格买入了一张

“50ETF沽3月2350”。买入认沽后，他开始关心股价是否下跌

，并试着观察是否股价下行时，所买的认沽期权权利金真的开始

上涨。



“我我我我”的第一笔期权交易的第一笔期权交易的第一笔期权交易的第一笔期权交易

� 最终，由于50ETF出现较大幅度的下跌，他观察到其权利仓开始

出现浮盈，于是在当日盘中该合约涨到0.0670元时卖出平仓了

合约，完成了止盈，共获利94元（交易费用计为每张8元），收

益率16.78%。
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买入开仓买入开仓买入开仓买入开仓

卖出平仓卖出平仓卖出平仓卖出平仓



“我我我我”的第一笔期权交易的第一笔期权交易的第一笔期权交易的第一笔期权交易

� 1.26到2.8期间，市场处于短期的下行通道中，客户王思量预期

下一周大盘将止跌企稳，想买入人生中第一张期权来获取杠杆性

的收益。

� 案例二案例二案例二案例二
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� 于是，他通过买入少量的认购期权试水，于2015年2月9日盘中

以0.1483价格买入了1张行权价2.250的认购期权。买了认购后

，王先生十分关心股价是否上涨，并观察其持仓的浮动盈亏与现

货趋势的关系。



“我我我我”的第一笔期权交易的第一笔期权交易的第一笔期权交易的第一笔期权交易

� 然而，截止当日收盘，50ETF出现小幅上涨，“50ETF购3月

2250”的现价却微跌到0.1460。第二天开盘后，王先生依然

发现自己的认购权利仓处于小幅亏损状态。
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“我我我我”的第一笔期权交易的第一笔期权交易的第一笔期权交易的第一笔期权交易

� 之后他通过“股票期权快问快答”等文章得知了期权价格的影响

因素除了股价，还有波动率，到期时间等，掌握了标的波动率的

下降也会导致权利金下跌这一知识。
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� 最终由于50ETF连续上涨，标的价格上涨对认购权利金的正面影

响已经超过了波动率对权利金的负面影响，最后王先生在0.1650

元时选择了卖出平仓，扣除交易费后，净获利151元。



“我我我我”的第一笔期权交易的第一笔期权交易的第一笔期权交易的第一笔期权交易

� 客户张好学是XX证券的三级投资者，拥有卖出开仓的交易权限，他了解

做多后市的方式除了买入认购以外，还可以卖出认沽。

� 他在预期大盘仍然会维持上攻态势的情况下，于3月19日分批以0.1123

、0.1125、0.1122元各卖出1张“50ETF沽3月2700”试水，到了3月23

� 案例三案例三案例三案例三
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、0.1125、0.1122元各卖出1张“50ETF沽3月2700”试水，到了3月23

日，分别以0.0481元买入平仓3张合约，由于卖出开仓不收交易费，因此

交易费用只有买平时的24元（假设每张8元）净获利1903元，通过卖认

沽的操作实现了看涨的利润。



“我我我我”的第一笔期权交易的第一笔期权交易的第一笔期权交易的第一笔期权交易

� 客户赵琦权判断大盘在短期内仍会呈现“公牛式”上攻，为充分利用期

权的杠杆性，他于3月18日以0.0085买入了10张“50ETF购3月2700”

虚值合约，作为人生第一笔期权交易。

� 然而，之后两个交易日，大盘没有如他所料出现明显上攻趋势，期权的

� 案例四案例四案例四案例四
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� 然而，之后两个交易日，大盘没有如他所料出现明显上攻趋势，期权的

时间价值却在衰减，他的账户内已浮亏了近500元。

� 最终，50ETF在行权日报收2.604，未向上突破行权价2.700，认购期权

过期失效。通过这次试水交易，赵先生体会到了买入开仓的价值归零风

险，并了解到在期权交易中及时止损的重要性。



� 投资者适当性管理

� 股票期权行情必知

� 股票期权交易必知

目

录

� 股票期权交易必知

�“我”的第一笔期权交易

� 期权新手一二三



期权新手一二三期权新手一二三期权新手一二三期权新手一二三
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期权新手一二三期权新手一二三期权新手一二三期权新手一二三

Step 1：：：：看方看方看方看方
向向向向

例如例如例如例如：：：：顺势而为顺势而为顺势而为顺势而为，，，，看大涨看大涨看大涨看大涨
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期权新手一二三期权新手一二三期权新手一二三期权新手一二三

Step 2：：：：选策选策选策选策
略略略略

� 看大涨对应买入开仓
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期权新手一二三期权新手一二三期权新手一二三期权新手一二三

Step 3：：：：买方出场买方出场买方出场买方出场

SOP
（（（（止盈止盈止盈止盈））））

�

�

获利一倍，卖出一半

保住本金，分批止盈
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�

�

保住本金，分批止盈

获利出场，重新布局



期权新手期权新手期权新手期权新手123

Step 3：：：：买方出场买方出场买方出场买方出场

SOP
（（（（止损止损止损止损））））

�

�

指标止损法：收盘跌破10日均线，多单离场；

M
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�

�

形态止损法：M顶成形，跌破颈线，多单离场

资金止损法：买方的权利金亏损近50%



期权新手三守则期权新手三守则期权新手三守则期权新手三守则

�

�

�

�

做买方做买方做买方做买方

所需资金少，只要支付权利金，不用缴纳保证金

单纯判断大盘涨跌

做虚值做虚值做虚值做虚值�

�

�

�

�

做虚值做虚值做虚值做虚值

轻度虚值期权比较便宜

大波段行情下杠杆收益高

做当月做当月做当月做当月

近月份期权流动性好，买得到，卖得掉



免责声明

本资料介绍期权知识及策略应用，仅为投资者教育

之目的，不构成对投资者的任何投资建议。投资者不应

当以该等信息取代其独立判断或仅依据该等信息做出投

资决策。对于投资者依据本资料进行投资所造成的一切

损失，上海证券交易所不承担任何责任。

免责声明
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